POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA
EMITENTA

Pale Fire Financing a.s.

za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025
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I. POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA
EMITENTA

Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni firma: Pale Fire Financing a.s.
Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Pravni forma: Akciova spolecnost
IC/DIC: 11643064

Telefon: +420 771 121 570

ID datova schranka: nyg68ky

(dale jen jako “Spolecnost’)

Udaje o cennych papirech

Druh: dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
Podoba: zaknihovana

Pocet kusti: 75.000 ks

Nominalni hodnota: 10.000,- K¢

ISIN: CZ0003534596

Nazev emise: PALE. F. F. 5,75/26

Celkova jmenovitd hodnota emise: 750.000.000,- K¢

Dluhopisy Spolecnosti byly emitovany dle Zakona o dluhopisech (zakon ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisi) s datem 12. fijna 2021. Den kone¢né splatnosti dluhopist je 12. fijna 2026.

Dluhopisy Spole¢nosti byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha,
a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 . Vefejna nabidka Dluhopist byla ¢inéna
Spolecnosti prostiednictvim manazera, spolecnosti J&T BANKA, as., se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731.

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j.
2021/095359/CNB/570 ke sp. zn. S Sp-2021/00064/CNB/572 ze dne 15. zafi 2021, které nabylo
pravni moci dne 16. zaii 2021.

Dluhopisy jsou zajisténé poskytnutim zajisténi ze strany spolecnosti Pale Fire Capital SE (dale jen
jako PFC”), se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO 041 65 918, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, spisova znacka H 1606, pficemz tato
spoleCnost je jedinym akcionafem a zaroven ovladajici osobou Spole¢nosti podle Zakona o
obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech). Zajisténi je
poskytnuto (i) zastavnim pravem k akciim Spolecnosti, (ii) zastavnim pravem k akcim PFC, (iii)
zastavnim pravem k pohleddvkam z vnitroskupinovych avért a zaptjcek poskytnutych Spolecnosti a
PFC a (iv) zastavnim pravem k pohledavkam z bankovniho uctu; a (v) finan¢ni zarukou.



S dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava. S dluhopisy je spojeno zejména
pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni koneéné splatnosti dluhopisii a pravo na vynos z
dluhopisti. Pokud nedojde k predcasnému splaceni dluhopisit nebo k odkoupeni dluhopistt Spole¢nosti
a jejich zaniku, bude jmenovitd hodnota dluhopisti splacena jednorazove.

S dluhopisy je spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnikii dluhopist v piipadech, kdy
je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od data emise (vcetné) ma Spoleénost pravo predCasné splatit
viechny dosud nesplacené dluhopisy (Casteéné nebo uplné), pficemz toto pravo muze uplatnit pouze,
pokud to oznami Vlastnikiim dluhopist nejpozdéji 40 dni pied prislusnym dnem predcasné splatnosti.

Prevoditelnost dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisiim, mohou byt, pro Gcely splaceni jmenovit¢é hodnoty dluhopist, prevody dluhopist
pozastaveny v souladu s Emisnimi podminkami.

Dluhopisy nesou pevny turokovy vynos, kdyz jsou troceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,75 %
p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 12. dubnu
a k 12. fijnu kazdého roku.

Posouzeni vyvoje podnikatelské ¢innosti

Spole¢nost (emitent) byla zalozena za Gc¢elem emise dluhopist a jeji hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového  financovani.  Spole¢nost nevykondvala v  uplynulém pololeti Zidnou
podnikatelskou ¢innost a bude tomu tak i v nasledujicich obdobich.

Z hlediska cashtflow doslo 12. dubna 2025 k paté¢ vyplaté arokového vynosu drzitelim dluhopist ve
vysi 21 566 tis. K¢. Vyplata probéhla ze zdroj, které Spole¢nost obdrzela jako splatku trokt z tivéru
poskytnutého mateiské spolecnosti Pale Fire Capital SE. Na tthradu dalsich vyplat rokovych vynost
budou pouzit stejny mechanismus.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje rizika neschopnosti uspokojit pohledavky véritelt nebo nejistoty
ohledné trvani spolecnosti. V pristich 6 mésicich, ani v pfiStim roce nejsou tyto predpoklady
ohrozeny.

Prohlaseni odpovédnych osob emitenta

Predstavenstvo Spole¢nosti (emitenta) prohladuje, Zze dle svého nejlepsiho védomi a svédomi podava
pololetni finanéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodateni Spole¢nosti za uplynulé obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje.

V Praze dne 22.9.2025

g/r"/‘(// |

Ing. Petrjl(raj{éék
¢len predstavenstva




II. INDIVIDUALNI MEZITIiMNI UCETNI
ZAVERKA ZA OBDOBI OD 1.1.2025 DO 30.6.2025
(NEAUDITOVANA)

Pale Fire Financing a.s.

sestavena dle
Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (IFRS) prijatych Evropskou unii

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spolecnost

IC: 116 43 064

ID datova schranka: nyg68ky



Vykaz o finanéni pozici

v tis. K¢ Bod K 30.6.2025 K 31.12.2024
prilohy
AKTIVA
Ostatni dlouhodoba aktiva 4.a 746 992 745 692
OdlozZena danova pohledavka 756 756
Dlouhodoba aktiva celkem 747 748 746 448
Ostatni kratkodoba aktiva 4.b 257 1265
Hotovost a penézni ekvivalenty 4.c 40 67
Kratkodoba aktiva celkem 297 1332
AKTIVA CELKEM 748 045 747 780
Bod K 30.6.2025 K 31.12.2024
prilohy
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 4.d 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk/ztrata 4d -14 507 -16 076
Uplny vysledek za obdobi 4.d 857 1569
Vlastni kapital celkem 4.d -11 650 -12 507
Emitované dluhopisy 4.¢ 750 000 750 000
Dlouhodobé zavazky celkem 750 000 750 000
Zavazky z obchodnich vztahti 5 7
Ostatni kratkodobé zavazky 4.g 9 690 10 280
Kratkodobé zavazky celkem 9 695 10 287
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 748 045 747 780




Vykaz ziskii a ztrat a ostatniho uplného vysledku

v tis. K¢ Bod Za obdobi od Za obdobi od
prilohy 1.1.2025 do 1.1.2024 do

30.6.2025 30.6.2024

Naklady na sluzby 4.h 692 765
Ostatni provozni naklady a vynosy, netto 119 0
Provozni vysledek hospodaieni -573 -765
Zisky/ztraty z financovani 4.h 1434 1569
Zisky/ztraty z ostatnich finan¢nich operaci -4 -2
Zisk/ ztrata pied zdanénim 857 802
Zisk/ ztrata po zdanéni 857 802
Uplny vysledek za obdobi 4.h 857 802




Vykaz zmény vlastniho kapitalu

K 30.6.2025
v tis. K¢
ZAkladni Nerozdéleny Uplny vysledek Vlastni
kapital  zisk/ztrata za obdobi kapital
Stav k 1.1.2025 2000 -16 076 1569 -12 507
Prevod zisku/ztraty 1569 -1 569 0
Zisk/ztrata po zdanéni 857 857
Stav k 30.6.2025 2000 -14 507 857 -11 650
K 30.6.2024
v tis. K¢
ZAkladni Nerozdéleny Uplny vysledek Vlastni
kapital  zisk/ztrata za obdobi kapital
Stav k 1.1.2024 2000 -18 491 2415 -14 076
Prevod zisku/ztraty 2415 -2415 0
Zisk/ztrata po zdanéni 802 802
Stav k 30.6.2024 2000 -16 076 802 -13 274




Vykaz o penéZnich tocich

v tis. K¢ Za obdobi od Za obdobi od
1.1.2025do  1.1.2024 do
30.6.2025 30.6.2024
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 857 802
Upravy o nepenéZni operace: -1 434 -1 569
Financ¢ni naklady -1434 -1 569
Provozni penéZzni toky pred pohyby pracovniho kapitalu -577 -767
Zména stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu 416 2093
Snizeni/(zvyseni) pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek 1008 425
ZvySeni/(snizeni) zavazkil z obchodniho styku a jinych zdvazka -592 1 668
Penézni toky vytvorené z provoznich operaci 1434 1569
Vyplacené turoky s vyjimkou trokti zahrnovanych do ocenéni -21 563 -21 563
dlouhodobého majetku (-)
Ptijaté tiroky (+) 22 997 23132
Cisté pen&Zni toky z provozni &innosti 1273 2 895
Investi¢ni ¢innost
Cisté penéZni prostiedky (pouZité v ramci)/z investi¢nich &innosti 0 0
Financovani
Cisté penéZni prostiedky (pouZité v ramci)/z financovani -1 300 -1 490
Cisty p¥iristek/(ibytek) penéZnich prostiedkii a penéznich =27 1405
ekvivalentii
Penézni prostiredky a penézni ekvivalenty na za¢atku obdobi 67 175
Penézni prosti‘edky a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 40 1580



Priloha k mezitimni ucetni zavérce

1. ZAKLADNI UDAJE

Pale Fire Financing a.s. (dale jen ,,Spolecnost* nebo ,,PFF*) byla zaloZena dne 1.7.2021 pfijetim
stanov jako akciova spolecnost a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze
dne 8.7.2021.

Spolecnost je emitentem cennych papird registrovanych na regulovaném trhu cennych papird v
¢lenskych statech Evropské unie, proto pouziva pro uctovani a sestaveni ucetni zavérky Mezinarodni
standardy tUcetniho vykaznictvi upravené pravem Evropskych spolecenstvi (ve znéni pfijatém
Evropskou unii).

Mezitimni ucetni zavérka spole¢nosti je sestavena k rozvahovému dni 30.6.2025 za 1. pololeti roku
2025. Tato mezitimni ¢etni zaveérka neni auditovana.

Zapsanym predmétem podnikani je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona. Zapsanym predmétem ¢innosti pak prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych
prostor a sprava vlastniho majetku.

Obchodnim tcelem spolecnosti je zajistovat financovani skupiny Pale Fire Capital (dale jen ,,PFC*)
formou vydavani dluhopist a poskytovani ptijcek spolecnostem ve skupiné PFC.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu Spolecnosti a vyse jejich
podilu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Akcionar % podil na zikladnim kapitalu
Pale Fire Capital SE 100 %
Celkem 100 %

Koneénymi vlastniky Spoleénosti jsou panové Mgr. Dusan Senkypl a Jan Barta.

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém uéetnim obdobi
V tcetnim obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiiku.

Predstavenstvo a dozor¢i rada k rozvahovému dni

Funkce Jméno
Piedstavenstvo Piedseda Mgr. Dugan Senkypl

Clen Ing. Petr Krajicek
Dozor¢i rada Clen Jan Barta

2. FUNKCNIi MENA

Spole¢nost vyhodnotila jako funkéni ménu Ceskou korunu (CZK). Funkéni ména se od zaloZeni
spolecnosti nezmeénila.

3. VYZNAMNA UCETNI PRAVIDLA

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v
ucetni zaveérce k 31.12.2024.
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4. DOPLNUJICI UDAJE K VYKAZU O FINANCNIi POZICI A VYKAZU ZISKU A
ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

a. Ostatni dlouhodoba aktiva

Hodnota ostatnich dlouhodobych aktiv k 30.6.2025 ¢ini 746 992 tis. K¢ (k 31.12.2024: 745 692 tis.
K¢&). Ostatni dlouhodoba aktiva predstavuji piijcku mateiské spole¢nosti PFC. Pfehled poskytnutych
pUjcek je zobrazen v tabulce nize.

Piijemce Zistatek Urok p.a. Splatnost
v tis. K¢

Pale Fire Capital SE — jistina 730 759 6,25 % 1.10.2026

Pale Fire Capital SE — nab&hly urok 16 233 -- 1.10.2026

Ostatni dlouhodoba aktiva 746 992

Pohledavky z poskytnutych uvérii jsou aktudlné zatizeny ziizenim zéastavniho prava ve prospéch J&T
BANKA, a.s., a to v souvislosti s emisi dluhopisi.

b. Ostatni kratkodoba aktiva

Hodnota ostatnich kratkodobych aktiv k 30.6.2025 ¢ini 257 tis. K¢ (k 31.12.2024: 1 265 tis. K¢).
Ostatni kratkodoba aktiva predstavuji uhrazené platby za naklady, které se vztahuji s nasledujicim
ucetnim obdobi.

c. Hotovost a penéZni ekvivalenty

Stav k 30.6.2025 Stav k 31.12.2024
Penézni prostfedky na uctech 40 67
Hotovost a penéZni ekvivalenty 40 67

Pohledavky z bankovnich u¢tt jsou aktualné zatizeny ziizenim zastavniho prava ve prospéch J&T
BANKA, a.s., a to v souvislosti s emisi dluhopisi.

d. Vlastni kapital

Hodnota vlastniho kapitalu k 30.6.2025 ¢ini -11 650 tis. K¢. (k 31.12.2024: -12 507 tis. K¢.) a jeho
pohyb je uveden v samostatném vykazu zmény vlastniho kapitalu. Vysledek hospodaieni Spolecnosti
za prvni pololeti roku 2025 c¢inil 857 tis. K¢&. Zisk spolecnosti je vysledkem z realizovanych
urokovych vynosi. Zisk za prvni pololeti roku 2024 ¢inil 802 tis K¢.

Zakladni kapital Spolecnosti je rozdélen na 100 kusti kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté jedné akcie 20 000,- K¢ (nahrazenych jednou hromadnou akcii) a je splacen v plné
vysi. Akcie jsou aktudlné zatizeny ziizenim zastavniho prava ve prospéch J&T BANKA, a.s., ato v
souvislosti s emisi dluhopist.

e. Emitované dluhopisy

Dluhopisy Spole¢nosti byly emitovany dle Zakona o dluhopisech (zakon ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist) s datem 12. fijna 2021. Dnem konecné splatnosti dluhopisti je pak den 12. fijna
2026. Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 15. zafi
2021, které nabylo pravni moci dne 16. zaii 2021 a dluhopisy Spolecnosti byly pfijaty k obchodovani
na Regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Zavazek z emitovanych dluhopisii k 30.6.2025 ¢ini 750 000 tis. K¢ (k 31.12.2024: 750 000 tis. K¢).
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f. Daniové zavazky
Danové zavazky predstavuji dosud neodvedenou srazkovou dan z trokd vyplacenych drzitelim
dluhopist.

g. Ostatni kratkodobé zavazky
Hodnota ostatnich kratkodobych pasiv k 30.6.2025 ¢ini 9 690 tis. K¢ (k 31.12.2024: 10 280 tis. K¢).
Ostatni kratkodoba pasiva predstavuji k 30.6.2025 zejména zavazek z nabéhlého troku za emitované
dluhopisy ve vysi 9 583 tis. K¢.

h. Vysledek hospodareni
Vysledek hospodateni Spolecnosti za prvni pololeti roku 2025 ¢ini 857 tis. K¢ (1.1.2024 - 30.6.2024:

802 tis. K&).

1.1.2025 - 30.6.2054 1.1.2024 - 30.6.2024

Naéklady na sluzby -692 =765
Ostatni provozni vynosy a naklady 119 0
Urokové naklady -21 563 21563
Urokové vynosy 22 997 23132
Ostatni -4 -2
Vysledek hospodareni 857 802

Naklady na sluzby predstavuji zejména cetni sluzby, audit a casové rozliSeni odmény administratora
a agenta. Urokové naklady plynou z emitovanych dluhopisii a urokové vynosy pievazné z poskytnuté
pujcky matetské spolecnosti.

5. RIZENI RIZIK

Oproti ucetni zavérce k 31.12.2024 kde je podrobné popsano fizeni rizik nedoSlo v obdobi od
1.1.2025 do 30.6.2025 k zadnym zménam.

6. SPRIZNENE OSOBY

Spolecnost Pale Fire Financing a.s. je 100% dcefinou spolecnosti Pale Fire Capital SE se sidlem
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC: 04165918 a soudasti jejiho
konsolida¢niho celku.

Vsechny transakce se spiiznénymi osobami jsou zaloZzeny na trzné obvyklych podminkéach.

a. Pirehled otevirenych zistatki se spriznénymi osobami

K 30.6.2025 Konecna matei'ska  DalSi spFiznéné strany
spole¢nost

Z titulu poskytnutého Gvéru 746 992 -

Celkem 746 992 -

K 31.12.2024 Konefna matefska  DalSi spriznéné strany
spolec¢nost

Z titulu poskytnutého uvéru 745 692 -

Celkem 745 692 -
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b. P¥chled transakei se spfiznénymi osobami za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025

Za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 Vynosy Naklady
7. titulu nabéhlého Groku 22 963 0
Celkem 22 963 0
Za srovnatelné 1.1.2024 do 30.6.2024 Vynosy Naklady
7 titulu nab&hl¢ho Groku 23090 6
Celkem 23 090 6

c. Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva spoleénosti Pale Fire Financing a.s. neobdrzeli zadn¢ penézni Ci nepenézni

plnéni za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025.

7. ZAVAZKY NEUVEDENE V ROZVAZE

Spole¢nost k datu sestaveni této tcetni zavérky neposkytla nikomu rugeni svym majetkem a ani
neotekava piipadné budouci ztraty, které by mély zésadni dopad na ekonomickou situaci spoleénosti.

Spolegnost se k datu sestaveni této ucetni zavérky nelcastnila Zadného soudniho sporu, jehoz

rozhodnuti by mélo vyznamny dopad na jeji ekonomickou situaci.

8. UDALOSTI PO SKONCENi UCETNIHO OBDOBI

Po datu sestaveni této Gietni zavérky nedoilo k zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na

Gcetni zavérku,
V Praze dne 22.9.2025

|  —
X'/h M

Ing. Petr llj(raj icek

¢len predstavenstva
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